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Wycena WNiP

WYCIAG Z WYCENY|

Lokalizacja siedziby przedsiebiorstwa Dramix Sp. z 0.0. w upadtosci
UL. Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa
Warszawa, woj. mazowieckie.

Stowny znak towarowy ,,Dramix” (R.279897), stowno-graficzny znak towarowy ,, Dramix”

Przedmiot wyceny (R.328590), domeny i serwisy internetowe dramix.pl oraz dobredrabiny.pl.

Ustalenie wartosci rynkowej wartosci niematerialnych i prawnych Spotki Dramix Sp. z 0.0. na

Cel wyceny potrzeby ich sprzedazy.

Znaki: metoda zwolnienia z optat licencyjnych (relief from royalty).
Metoda wyceny Domeny i serwisy: koszt odtworzenia pomniejszony o utrate funkcjonalnosci, uzupetniony o
konserwatywnie oszacowang warto$¢ widocznosci organicznej w wyszukiwarce.

tgczna oszacowana wartos¢ WNiP w zaokrggleniu do tysiecy ztotych:

Wartosé 75 000 zt
Stownie: siedemdziesiqt piec tysiecy ztotych
Zamawiajacy: Syndyk masy upadtosci Spotki Dramix Sp. z 0.0. w upadtosci, ul. Plac Bankowy 2;
Strony umowy 00-095 Warszawa
Wykonawca: Lege Advisors Sp. z 0.0., Al. W. Reymonta 12A, 01-842 Warszawa
Autorzy opracowania Mgr Norbert Banaszek — prawnik, analityk finansowy.
Data sporzadzenia opinii 22.07.2026r.
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Wycena WNiP
INFORMACIJE WSTEPNE

1.INFORMACJE WSTEPNE

1.1. Przedmiot i cel opracowania

Przedmiotem opracowania jest oszacowanie wartosci niematerialnych i prawnych nalezacych do
Spoétki Dramix Sp. z 0.0., w tym praw do dwdch znakéw towarowych zawierajgcych oznaczenie
,Dramix” oraz wartosci dwéch domen internetowych wraz z funkcjonujgcymi w ich ramach
serwisami. Wycena obejmuje:

- stowny znak towarowy ,, Dramix”, numer prawa wytgcznego R.279897;

- sfowno-graficzny znak towarowy ,,Dramix”, numer prawa wytgcznego R.328590;

- domene i serwis internetowy dramix.pl;

- domene i serwis internetowy dobredrabiny.pl.

Celem opracowania jest okreslenie wartosci rynkowej wskazanych wartosci niematerialnych i
prawnych na potrzeby ich sprzedazy.

1.2. Podstawa formalna opracowania

Podstawa formalng opracowania jest zlecenie od Syndyka masy upadtosci Spotki Dramix Sp. z
0.0. w upadtosci.

1.3. Zakres opracowania

W niniejszym opracowaniu przedstawiono podstawowe zagadnienia dotyczace wartosci
niematerialnych i prawnych oraz omdwiono podejscia i metody stosowane do ich wyceny.
Zaprezentowano rdéwniez uzasadnienie wyboru metod zastosowanych do poszczegdlnych
sktadnikéw bedacych przedmiotem opracowania.

W dalszej czesci przedstawiono podstawowe dane rejestrowe Spétki Dramix Sp. z 0.0. w
upadtosci oraz opis wycenianych wartosci niematerialnych i prawnych, obejmujacych stowny i
stowno-graficzny znak towarowy ,Dramix”, a takze domeny i serwisy internetowe dramix.pl oraz
dobredrabiny.pl.

Nastepnie zaprezentowano dostepne dane finansowe i operacyjne, w tym historyczne przychody
Spoétki oraz dane dotyczace ruchu i widocznosci serwisdow internetowych. Na ich podstawie
przedstawiono zatozenia przyjete do wyceny, zastosowane wzory oraz obliczenia wartosci
poszczegdlnych sktadnikow.

Znaki towarowe wyceniono metodg zwolnienia z optat licencyjnych, natomiast domeny i
powigzane z nimi serwisy internetowe wyceniono na podstawie kosztu odtworzenia, skorygowanego
o utrate funkcjonalnosci i uzupetnionego o konserwatywnie oszacowang warto$s¢ wypracowanej
widocznosci w wyszukiwarkach. W opracowaniu uwzgledniono rowniez korekty ograniczajgce ryzyko
podwdjnego ujecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z wykorzystania marki ,Dramix” oraz
domeny dramix.pl.

W koncowej czesci opracowania przedstawiono podsumowanie wynikdw wyceny, a takze uwagi,
klauzule i ograniczenia dotyczace zakresu dostepnych danych oraz przyjetych zatozen.

Opracowanie moze by¢ wykorzystane wytgcznie w celu wskazanym w punkcie 1.1.
Wykorzystanie go do innych celéw moze prowadzi¢ do nieprawidtowej interpretacji przedstawionych
wynikow.
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Wycena WNiP
WPROWADZENIE DO PROBLEMATYKI SZACOWANIA WNIP
1.4. Podsumowanie

W nastepstwie przyjetych zatozen i przeprowadzonych obliczen tgczng wartosé wycenianych
WNiP okreslono na 75 481,21 z, tj. po zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych na 75 000 zt.

2. WPROWADZENIE DO PROBLEMATYKI SZACOWANIA WNIP

2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wsrdd sktadnikow majgtku przedsiebiorstwa istotne miejsce zajmuja wartosci niematerialne i
prawne, ktére pomimo braku materialnej postaci mogg wptywaé na obecng i przysztg zdolnosc
podmiotu do generowania przychoddéw oraz osiggania korzysci ekonomicznych.

Do wartosci niematerialnych i prawnych mogg naleze¢ w szczegélnosci prawa do znakéow
towarowych, domen internetowych, oprogramowania, baz danych, licencji, patentéw, wzoréw
uzytkowych, praw autorskich, know-how oraz innych praw wykorzystywanych w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Wartos¢ tych aktywédw wynika przede wszystkim z mozliwosci ich
gospodarczego wykorzystania, przeniesienia na inny podmiot lub udostepnienia osobom trzecim na
podstawie umowy licencyjnej.

W wielu przypadkach aktywa niematerialne nie sg wykazywane w bilansie przedsiebiorstwa albo
ich warto$¢ ksiegowa nie odzwierciedla ich rzeczywistej wartosci ekonomicznej. Dotyczy to w
szczegoblnosci aktywoéw wytworzonych we wtasnym zakresie lub rozwijanych przez wiele lat w ramach
biezgcej dziatalnosci przedsiebiorstwa. Przyktadem moga by¢ rozpoznawalna marka, historia domeny
internetowej, wypracowana widocznos¢ serwisu w wyszukiwarkach, baza tresci produktowych lub
funkcjonujgce rozwigzania sprzedazowe.

Wartos¢ ekonomiczna aktywa niematerialnego odpowiada korzysciom, jakie jego posiadanie
moze zapewnié¢ wtascicielowi lub potencjalnemu nabywcy. Korzysci te moga przyjmowac rézng
forme, w tym miedzy innymi:

e zwiekszenie rozpoznawalnosci przedsiebiorstwa lub oferowanych produktow;

e odrdznienie oferty przedsiebiorstwa od ofert konkurencyjnych;

e mozliwos¢ osiggania sprzedazy lub wyzszych marz;

e mozliwos¢ pobierania optat z tytutu udzielenia licencji;

e ograniczenie kosztéw pozyskania klientow;

e uzyskiwanie ruchu na stronie internetowej bez koniecznosci ponoszenia petnych kosztéow reklamy;
e skrdcenie czasu potrzebnego na uruchomienie dziatalnosci lub odtworzenie danego rozwigzania;

e mozliwos¢ zbycia lub dalszego wykorzystania okreslonego prawa.

Jednym z podstawowych rodzajéw aktywow niematerialnych jest znak towarowy. Jego
zasadniczg funkcjg jest umozliwienie odbiorcom zidentyfikowania towaréw lub ustug okreslonego
przedsiebiorstwa oraz odrdznienie ich od towaréw lub ustug oferowanych przez inne podmioty. Znaki
towarowe mogg wystepowac miedzy innymi w formie stownej, graficznej albo stowno-graficznej.

Posiadanie prawa ochronnego do znaku towarowego daje wtascicielowi mozliwos¢ postugiwania
sie chronionym oznaczeniem w zakresie objetym ochrong, a takze mozliwo$¢ udostepnienia prawa
innym podmiotom. Warto$¢ znaku towarowego moze zatem wynikac zaréwno z jego wykorzystania
we wiasnej dziatalnosci, jak i z mozliwosci uzyskiwania opftat licencyjnych.

Wartos¢ przedsiebiorstwa nie jest jednak tworzona wytgcznie przez marke lub znaki towarowe.
Na zdolnos¢ przedsiebiorstwa do generowania przychodéw wptywajg rowniez inne czynniki, w tym:

e pracownicy i posiadane przez nich kompetencje;
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WPROWADZENIE DO PROBLEMATYKI SZACOWANIA WNIP

relacje z klientami i dostawcami;

majatek rzeczowy;

organizacja sprzedazy i dystrybucji;

technologie oraz systemy informatyczne;

posiadane tresci, bazy produktéw i rozwigzania sprzedazowe;
sytuacja rynkowa oraz konkurencyjna przedsiebiorstwa.

W zwigzku z tym, przy wycenie znakéw towarowych nalezy wyodrebni¢ korzysci ekonomiczne
wynikajgce z posiadania oznaczenia od korzysci generowanych przez pozostate sktadniki
przedsiebiorstwa. Sama obecnos¢ znaku towarowego nie jest bowiem wystarczajgca do osiggania
przychodéw bez odpowiedniego asortymentu, organizacji dziatalnosci, kanatéw sprzedazy oraz
zasobdw operacyjnych.

Drugg grupe aktywéw bedacych przedmiotem niniejszej wyceny stanowig domeny oraz
powigzane z nimi serwisy internetowe. Domena internetowa jest oznaczeniem umozliwiajgcym
uzytkownikom odnalezienie okreslonego serwisu w sieci. Jej wartos¢ moze wynikaé z atrakcyjnosci i
rozpoznawalnosci nazwy, zgodnosci z profilem prowadzonej dziatalnosci, historii funkcjonowania
oraz zdolnosci do przyciggania uzytkownikéw.

W przypadku dziatajgcych serwisdw internetowych wartos¢ nie ogranicza sie wytgcznie do
samego prawa do korzystania z adresu domenowego. Mozeobejmowacd rowniez:

strukture i funkcjonalnos¢ strony internetowej;
oprogramowanie i konfiguracje serwisu;

tresci i opisy produktow;

baze produktéw;

integracje z systemami zewnetrznymi;

historie domeny;

widocznos$¢ w wyszukiwarkach internetowych;
wypracowany ruch uzytkownikow.

Istotnym elementem wartosci serwisu internetowego jest jego widocznosé w bezptatnych
wynikach wyszukiwania, okreslana jako widoczno$¢ SEO. Oznacza ona zdolnos¢ serwisu do
pozyskiwania wejs¢ uzytkownikoéw z wyszukiwarek bez koniecznosci ponoszenia kosztu reklamy za
kazde klikniecie. Wypracowanie podobnej widocznosci dla nowego serwisu moze wymagac czasu,
przygotowania odpowiednich tresci oraz ponoszenia naktadéw na dziatania techniczne i
marketingowe.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze wartosci poszczegdlnych aktywdw niematerialnych moga sie
wzajemnie nakfadaé. W szczegdlnosci domena zawierajgca nazwe chronionego znaku towarowego
moze czerpac cze$¢ swojej wartosci z rozpoznawalnosci tej samej marki. Analogicznie ruch na stronie
internetowej moze wynika¢ zaréwno z jakosci serwisu i jego widocznosci w wyszukiwarkach, jak i z
wczesniejszej znajomosci oznaczenia przez klientéw.

W zwigzku z powyiszym przy tacznej wycenie znakéw towarowych, domen oraz serwiséw
internetowych konieczne jest zastosowanie korekt ograniczajgcych ryzyko podwdjnego
uwzglednienia tych samych korzysci ekonomicznych. tgczna wartos¢ wycenianych aktywow nie
powinna stanowié prostej sumy wartosci oszacowanych bez uwzglednienia zaleznosci wystepujacych
pomiedzy marka, nazwg domeny, ruchem internetowym oraz pozostatymi elementami prowadzonej
dziatalnosci.

Wycena wartosSci niematerialnych i prawnych polega zatem na ustaleniu wartosci korzysci, jakie
ich wtasciciel lub potencjalny nabywca moze osiggnac dzieki ich posiadaniu, przy jednoczesnym
wyodrebnieniu tych korzysci od wartosci innych sktadnikdw przedsiebiorstwa.
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2.2. Metody wyceny wartosci niematerialnych i prawnych

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych moze by¢ przeprowadzana przy zastosowaniu
trzech zasadniczych podejsé:

podejscia kosztowego;
podejscia rynkowego;
podejscia dochodowego.

Dobér wtasciwego podejscia zalezy przede wszystkim od rodzaju wycenianego aktywa, sposobu
jego gospodarczego wykorzystania, dostepnosci danych oraz mozliwosci wyodrebnienia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z jego posiadania.

A. Metody kosztowe

W podejsciu kosztowym wartosé aktywa niematerialnego okresla sie na podstawie naktadéw,
jakie nalezatoby poniesé na dzien wyceny, aby odtworzy¢ istniejgce aktywo lub zastgpi¢ je innym
aktywem zapewniajgcym poréwnywalne korzysci ekonomiczne.

Podejscie to opiera sie na zatozeniu, ze racjonalny nabywca nie powinien zaptaci¢ za dane aktywo
wiecej niz wynosi koszt stworzenia lub pozyskania rozwigzania o zblizonej funkcjonalnosci i
uzytecznosci.

Podejscie kosztowe znajduje zastosowanie w szczegdlnos$ci w wycenie:

stron i serwisow internetowych;

oprogramowania;

baz danych;

tresci i katalogéw produktowych;

rozwigzan informatycznych;

dokumentacji i innych aktywow mozliwych do technicznego odtworzenia.

W przypadku domen i serwiséw internetowych koszt odtworzenia moze obejmowac miedzy
innymi koszty wykonania strony, wdrozenia oprogramowania, konfiguracji, przygotowania tresci,
wprowadzenia produktéw, integracji z systemami zewnetrznymi oraz uruchomienia serwisu.

Ustalona wartos¢ moze podlegaé korekcie z tytutu zuzycia technologicznego, funkcjonalnego lub
ekonomicznego. Korekta ta odzwierciedla miedzy innymi wiek rozwigzania, jego aktualnosc
technologiczng, zakres wymaganych modernizacji oraz mozliwos¢ dalszego wykorzystania bez
ponoszenia dodatkowych naktadow.

Ograniczeniem podejscia kosztowego jest fakt, ze poniesione naktady nie zawsze pozostajg w
bezposrednim zwigzku z wartoscig ekonomiczng aktywa. Wysoki koszt stworzenia serwisu lub marki
nie musi oznaczaé, ze aktywo generuje odpowiednio wysokie korzysci. Z drugiej strony niskie
historyczne naktady mogg doprowadzi¢ do powstania aktywa o znacznej wartosci, jezeli uzyskato ono
rozpoznawalnosé, wypracowang pozycje na rynku lub wysoka widocznosé w wyszukiwarkach.

B. Metody rynkowe

Podejscie rynkowe polega na ustaleniu wartosci aktywa na podstawie cen uzyskiwanych w
transakcjach dotyczgcych podobnych wartosci niematerialnych i prawnych.

Wycena moze opierac sie miedzy innymi na:

cenach sprzedazy poréwnywalnych domen;

transakcjach sprzedazy znakéw towarowych;

stawkach optat licencyjnych stosowanych w poréwnywalnych umowach;

mnoznikach rynkowych odnoszgcych wartosc aktywa do przychoddéw lub generowanych korzysci;
ofertach sprzedazy aktywow o zblizonych cechach.
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Uzyskanie wiarygodnego wyniku w podejsciu rynkowym wymaga dostepu do informacji o
transakcjach dotyczgcych aktywéw o wysokim stopniu podobiefdstwa do aktywa wycenianego.
Poréwnywalnos¢ powinna obejmowac miedzy innymi:

rodzaj aktywa;

zakres ochrony prawnej;

branze;

terytorium wykorzystania;
rozpoznawalnosé;

zdolnos¢ do generowania przychodéw;
okres funkcjonowania;

profil i skale dziatalnosci.

Zastosowanie podejscia rynkowego w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych jest czesto
ograniczone. Aktywa te majg zwykle indywidualny charakter, a warunki transakcji nie sg powszechnie
ujawniane. W przypadku domen internetowych dodatkowym problemem jest znaczne zréznicowanie
wartosci wynikajgce z dtugosci i atrakcyjnos$ci nazwy, rodzaju rozszerzenia, profilu ruchu, historii
domeny oraz jej dotychczasowego wykorzystania.

Podobne ograniczenia dotyczg znakdw towarowych, ktérych warto$é zalezy nie tylko od samego
zakresu ochrony, lecz rowniez od rozpoznawalnosci marki, pozycji rynkowej, rodzaju oferowanych
produktéw oraz sity relacji z klientami.

C. Metody dochodowe

W podejsciu dochodowym wartos¢ aktywa niematerialnego odpowiada biezgcej wartosci
przysztych korzysci ekonomicznych, jakie jego wtasciciel moze osiggnagé dzieki posiadaniu lub
wykorzystywaniu tego aktywa.

Podejscie dochodowe wymaga okreslenia:

strumienia przysztych korzysci ekonomicznych;

okresu ich uzyskiwania;

tempa wzrostu lub spadku korzysci;

stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej ryzyko ich osiggniecia;
ewentualnej wartosci rezydualnej.

Wsrdd metod dochodowych stosowanych do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych
wyrdéznia sie miedzy innymi:

metode zwolnienia z optat licencyjnych (relief from royalty);
metode nadwyzki zyskow;

metode premii cenowej;

metode przyrostu przeptywdw pienieznych;

metode oszczednosci kosztowych.

Metoda zwolnienia z opfat licencyjnych (relief from royalty) znajduje zastosowanie przede
wszystkim w wycenie znakéw towarowych, marek, patentéw i innych praw, ktére moglyby by¢
przedmiotem licencji. Zaktada ona, ze wiasciciel aktywa, dzieki posiadaniu danego prawa, nie musi
uiszczad optat licencyjnych na rzecz podmiotu trzeciego.

Wartos$¢ aktywa okresla sie jako biezgcg wartos¢ przysztych, hipotetycznie zaoszczedzonych
optat licencyjnych, pomniejszonych o efekt podatkowy. Wysokos$¢ optat jest zwykle okreslana jako
procent przychoddéw generowanych przy wykorzystaniu wycenianego aktywa.

Metoda nadwyzki zyskdw polega na okresleniu czesci dochoddw przedsiebiorstwa, ktdrg mozna
przypisa¢ wyfacznie danemu aktywu niematerialnemu, po uwzglednieniu wynagrodzenia
pozostatych aktywow wykorzystywanych w dziatalnosci.

CONSULTANTS & VALUERS
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Metoda premii cenowej opiera sie na ustaleniu rdznicy pomiedzy cenami produktow
sprzedawanych pod wyceniang markg a cenami poréownywalnych produktéw nieposiadajgcych
analogicznego oznaczenia.

Metoda oszczednosci kosztowych moze by¢ stosowana w sytuacji, gdy posiadanie aktywa
pozwala przedsiebiorstwu unikng¢ okreslonych wydatkéw. W przypadku serwiséw internetowych i
wypracowanej widocznosci w wyszukiwarkach przyktadem takiej korzysci moze by¢ ograniczenie
kosztéw zakupu ruchu w ptatnych kampaniach reklamowych.

Nalezy jednak podkresli¢, ze koszt zastgpienia ruchu organicznego reklamag nie moze by¢
utozsamiany bezposrednio z wartoscig serwisu lub domeny. Nie kazde wejscie uzytkownika prowadzi
do osiggniecia przychodu, a utrzymanie widocznosci w wyszukiwarkach wymaga dalszych naktadéw
i jest obarczone ryzykiem zmian algorytmdw, dziatan konkurencji oraz spadku zainteresowania
okreslonymi tresciami.

W praktyce wycena wartosci niematerialnych i prawnych moze wymagac¢ zastosowania wiecej
niz jednego podejscia. Jedna metoda moze petni¢ funkcje podstawowg, natomiast pozostate mogg
stuzy¢ kontroli racjonalnosci uzyskanego wyniku lub oszacowaniu poszczegdlnych elementéw
aktywa.

W przypadku tacznej wyceny kilku powigzanych aktywow nalezy dodatkowo przeanalizowa¢, czy
generowane przez nie korzysci ekonomiczne nie naktadajg sie na siebie. Dotyczy to w szczegdlnosci
znaku towarowego i domeny zawierajgcej identyczne oznaczenie. Nieuwzglednienie tych zaleznosci
mogtoby prowadzi¢ do podwdjnego ujecia tej samej wartosci.

2.3. Podstawy metodyczne

—Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2022 poz. 1488.);

—Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1360);

—Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. 2022, poz. 2436);

—Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (Dz.U. 2022 r. poz.
2180.);

—Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdétek handlowych (Dz.U. 2022 poz. 2436);

—Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r.— Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. 2022 poz. 2185);

—Grzegorz Urbanek, Wycena aktywow niematerialnych przedsiebiorstwa, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2008;

—Praca zbiorowa pod redakcjg naukowg Marek Panfil, Andrzej Szablewski - Wycena Przedsiebiorstw
— Od teorii do praktyki —wydanie Poltext Sp. z 0. 0. Warszawa, 2011r.;

—Wiktor Patena W poszukiwaniu wartosci przedsiebiorstwa. Wydawnictwo -Wolters Kluwer Polska,
2011r.;

—Powszechnych Krajowe Zasady Wyceny (PKZW) opracowane przez Polskg Federacje Stowarzyszen
Rzeczoznawcdw Majatkowych;

—Zawodowe Standardy Wyceny RICS - styczen 2014r. Polska wersja jezykowa publikowanego przez
RICS oryginatu, opracowanego w jezyku angielskim;

—Standardy TEGOVA- , European Business Valuation Standards — 2ND Edition- 2026”;

—Standardy TEGOVA- ,European Intangible Asset Valuation Standards” — 1ST Edition — 2026".

2.4. Metody zastosowane do wyceny

Biorac pod uwage charakter wycenianych wartosci niematerialnych i prawnych, dostepny zakres
danych i materiatow, sposéb wykorzystania poszczegdlnych aktywdéw w dziatalnosci Spétki oraz cel
niniejszego opracowania, zastosowano odmienne metody wyceny dla znakéw towarowych oraz
domen i powigzanych z nimi serwiséw internetowych.
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W odniesieniu do znakéw towarowych ,,Dramix” zastosowano dochodowg metode zwolnienia z
optat licencyjnych (relief from royalty). Metoda ta opiera sie na zatozeniu, ze wtasciciel znaku, dzieki
posiadaniu praw ochronnych, nie musi ponosi¢ kosztéw optat licencyjnych, ktére bytyby nalezne
podmiotowi trzeciemu w przypadku korzystania z analogicznego oznaczenia na podstawie umowy
licencyjnej. Wartos¢ znakow okreslono jako biezgcg wartosé przysztych, hipotetycznie
zaoszczedzonych opfat licencyjnych, pomniejszonych o efekt podatkowy.

Z uwagi na to, ze znak stowny oraz znak stowno-graficzny odnoszg sie do tego samego oznaczenia
,Dramix” i nie generujg niezaleznych strumieni korzysci ekonomicznych, w pierwszej kolejnosci
oszacowano faczng warto$¢ praw do marki ,Dramix”, a nastepnie dokonano jej podziatu pomiedzy
poszczegdlne prawa ochronne.

W odniesieniu do domen dramix.pl i dobredrabiny.pl oraz powigzanych z nimi serwisow
internetowych zastosowano podejscie kosztowe, oparte na oszacowanym koszcie odtworzenia
serwiséw zapewniajgcych poréwnywalng funkcjonalnos¢. Wartosc¢ techniczng skorygowano o zuzycie
funkcjonalne i technologiczne, uwzgledniajgce wiek serwiséw, mozliwos¢ dalszego wykorzystania
istniejgcych rozwigzan oraz potencjalng koniecznos$¢ ich modernizacji.

Podejscie kosztowe uzupetniono o oszacowanie wartosci wypracowanej widocznosci serwisow
w bezptatnych wynikach wyszukiwania. Wartos¢ te okreslono na podstawie hipotetycznego kosztu
pozyskania poréwnywalnej liczby wejs¢ za pomocy ptatnej reklamy internetowej, z zastosowaniem
konserwatywnych korekt uwzgledniajgcych niepewnos$é utrzymania ruchu, brak bezposredniego
przetozenia kazdego wejscia na sprzedaz oraz konieczno$¢ ponoszenia dalszych naktadéw na
utrzymanie widocznosci.

Ze wzgledu na powigzanie domeny dramix.pl ze znakiem towarowym , Dramix” zastosowano
dodatkowg korekte ograniczajaca ryzyko podwdjnego ujecia tych samych korzysci ekonomicznych.
W szczegdlnosci przyjeto, ze czes¢ ruchu oraz rozpoznawalnosci domeny dramix.pl wynika
bezposrednio z wartosci marki uwzglednionej juz w wycenie znakédw towarowych. W odniesieniu do
domeny dobredrabiny.pl nie zastosowano analogicznej korekty.

Zastosowane metody dobrano w sposéb umozliwiajgcy wykorzystanie dostepnych danych, przy
jednoczesnym zachowaniu konserwatywnego charakteru wyceny i ograniczeniu ryzyka podwadjnego
uwzglednienia wartosci tych samych korzysci ekonomicznych.

Na potrzeby niniejszego opracowania przyjeto standard wartosci rynkowej. Wartosé rynkowa
oznacza szacunkowg kwote, za jaka sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych powinien by¢
przedmiotem transakcji na dzien wyceny pomiedzy zainteresowanym nabywcg a zainteresowanym
sprzedawca, w transakcji zawartej na warunkach rynkowych, po odpowiedniej ekspozycji przedmiotu
wyceny na rynek, przy czym kazda ze stron dziata z odpowiednig wiedzg, rozwaznie i bez przymusu.
Przy okreslaniu wartosci rynkowej przyjeto perspektywe hipotetycznych uczestnikow rynku,
dziatajgcych niezaleznie od siebie i kierujgcych sie racjonalnymi przestankami ekonomicznymi.
Wartosé ta nie uwzglednia szczegdlnych korzysci, synergii ani premii wiasciwych wytacznie dla
konkretnego nabywcy, o ile korzysci te nie bytyby dostepne dla ogdtu uczestnikdw rynku.

Tel. 1: +48 22 428 16 95 Tel. kom.: +48 505 035 871 email: sekretariat@legeadvisors.pl ' Lege Ad\/]sors

Tel. 2: +48 22 428 16 96 Fax: +48 2263379 74 www.legeadvisors.pl v CONSULTANTS & VALUERS



Wycena WNiP
PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE PRZEDSIEBIORSTWA DRAMIX SP. Z 0.0. W UPADtOSCI

3. PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE PRZEDSIEBIORSTWA DRAMIX SP. Z 0.0. W

UPADLOSCI

3.1. Podstawowe dane rejestrowe przedsiebiorstwa

Dane identyfikacyjne przyjeto na podstawie wpisdbw w Krajowym Rejestrze Sadowym
przedsiebiorcéw (odczyt z internetowego systemu KRS).
Nazwa: Dramix spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig w upadtosci;
Siedziba: Warszawa, gmina Warszawa, powiat Warszawa, woj. mazowieckie;
Adres siedziby: ul. Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa;
Data rejestracji w KRS: 25.09.2018 r.;
Numer w KRS: 0000750259;
REGON: 140967475, NIP 1181895632;
Kapitat zaktadowy: 100 000,00 zf;
Dane wspolnikow:
Mikotaj Szymon Ulatowski — wspdlnik posiada 1 000 udziatdw o tgcznej wartosci 50 000 zt;
Piotr Szczesny Ulatowski — wspélnik posiada 1 000 udziatéw o tacznej wartosci 50 000 zt;
Zarzad:
Mikotaj Szymon Ulatowski - prezes Zarzadu;
Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci:
46, 90, z, sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.
Przedmiot pozostatej dziatalnosci:
46, 63, z, sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii
lgdowej i wodnej;
46, 69, z, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;
47, 78, z, sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;
47,91, z, sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet;
77, 32, z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych;
41, 20, z, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
43, 99, z, pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane;
5, 11, z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;
24,42, b, produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium.

4. 0PIS WNIP

4.1. Znaki towarowe

Wycena obejmuje dwa prawa ochronne odnoszace sie do tego samego oznaczenia
wyrdzniajgcego ,,Dramix”. Poniewaz oba prawa dotycza jednej marki i nie generujg niezaleznych
strumieni korzysci ekonomicznych, zostaty potraktowane jako jeden pakiet wartosci, a nastepnie
dokonano alokacji 80% wartosci do znaku stownego i 20% do znaku stowno-graficznego. Takie
podejscie ogranicza ryzyko dwukrotnego ujecia tej samej korzysci ekonomiczne;.
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4.2. Domeny i serwisy internetowe

Przedmiotem wyceny sg nie tylko adresy domenowe, lecz funkcjonujgce pod nimi serwisy,
obejmujace warstwe techniczng, tresci, baze produktéw, historie indeksacji oraz wypracowang
widocznos$¢ w bezptatnych wynikach wyszukiwania. Domena dramix.pl jest bezposrednio zwigzana z
marka ,,Dramix”, natomiast dobredrabiny.pl ma przede wszystkim charakter opisowy i produktowy.

5. METODYKA WYCENY WNIP

5.1. Dane finansowe i operacyjne

Wyszczegélnienie | 2023 2024 | 2025
Przychody ze sprzedazy 9342948 zt 9918 004 zt 8482174 zt

W 2025 r. przychody Spétki wyniosty 8,48 min zt i byty nizsze o okoto 14,5% od przychodéw
osiggnietych w 2024 r. W modelu przyjeto dalszy spadek przychoddéw o 15% rocznie, co ma charakter
ostrozny i odpowiada celowi konserwatywnej wyceny.

Parametr dramix.pl dobredrabiny.pl
Aktywni uzytkownicy 98 000 20000
Nowi uzytkownicy 71000 20 000
Klikniecia organiczne 44 700 34 300
Wyswietlenia w Google 3210000 3 500 000
Sredni CTR 1,4% 1,0%
Srednia pozycja 9,6 9,8

Dane analityczne dotyczg okresu od 1 stycznia 2025 r. do 5 lipca 2026 r. W kalkulacji ruch
organiczny zannualizowano do okresu 12 miesiecy.

5.2. Podejscia do wycena WNiP

Wycena aktywdéw niematerialnych moze by¢ przeprowadzana w podejsciu kosztowym,
rynkowym lub dochodowym. Wybdér metody zalezy od charakteru aktywa oraz dostepnosci danych.
W przypadku znakéw towarowych zastosowano podejscie dochodowe, poniewaz ich korzys¢ moze
by¢ odzwierciedlona jako hipotetyczna oszczednos$¢ optat licencyjnych. W przypadku domen i
serwisow zastosowano podejscie kosztowe, uzupetnione o wartos¢ wypracowanej widocznosci
organiczne;j.

5.3. Metoda zwolnienia z optat licencyjnych

Metoda zwolnienia z optat licencyjnych zaktada, ze wtasciciel znaku, gdyby nie posiadat prawa
do jego wykorzystywania, musiatby ponosic¢ optate licencyjng na rzecz podmiotu trzeciego. Wartosé
znaku odpowiada biezgcej wartosci oszczednosci wynikajgcych z braku koniecznosci uiszczania takich
optat.
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Wzér zastosowany do obliczen:
V=I[PexUxRx(1-T)]/(1+d)
gdzie: Py — przychody Spoétki w roku t; U — udziat przychoddéw zwigzanych z marka; R — stawka
royalty; T — stawka podatku dochodowego; d — stopa dyskontowa; t — kolejny rok prognozy.

5.4. Metoda kosztu odtworzenia uzupetniona o warto$¢ widocznosci organicznej

Wartosé serwiséw okreslono jako sume: (i) wartosci technicznej po uwzglednieniu zuzycia lub
utraty funkcjonalnosci oraz (ii) wartosci wypracowanego ruchu organicznego (SEO). Wartos$¢ SEO
okreslono na podstawie kosztu zastgpienia ruchu reklamg ptatng, a nastepnie istotnie zredukowano
wspodtczynnikiem realizacji wartosci, zdyskontowano i skorygowano o ryzyko dublowania wartosci
marki.

Wartos$¢ SEO = klikniecia roczne x CPC x wspdtczynnik realizacji x PV okresu korzysci

6. WYCENA ZNAKOW TOWAROWYCH ,,DRAMIX”

6.1. Zatozenia

Zatozenie Wartos¢ Uzasadnienie
Przychody bazowe 8482 174,27 Przychody Spétki za 2025 r.
Udziat przychodéw zwigzany z 33.0% brak mozliwosci przypisania catej sprzedazy
marka e do marki Dramix; zatozenie konserwatywne
szacunkowe zatozenie z uwagi na brak
Stawka royalty 1,0% i L .
poréwnywalnych uméw licencyjnych
Podatek dochodowy 19,0% Stawka CIT
. ) . odzwierciedlenie spadku sprzedazy i
Zmiana przychodow -15% rocznie .
ostroznosci prognozy
Stopa dyskontowa 20,0% Podwyzszone ryzyko aktywa
Okres prognozy 5 lat Bez wartosci rezydualnej
Alokacja praw 80% / 20% Znak stowny / znak stowno-graficzny

Stawka royalty oraz udziat przychoddéw zwigzanych z markg majg charakter ekspercki i z uwagi
brak dostepnych danych rynkowych, nie zostaly potwierdzone analizg poréwnywalnych uméw
licencyjnych. Z tego wzgledu wynik nalezy traktowac jako konserwatywne oszacowanie w warunkach
ograniczonego materiatu informacyjnego.

6.2. Obliczenia

Rok Przychody Przychody marki ‘ Royalty 1% Po podatku PV

1 8482174z 2799118 zt 27 991 zt 22673 zt 18 894 zt
2 7 209 848 zt 2 379 250 zt 23792 zt 19272 74 13383 zt
3 6128 371 zt 2022362zt 20224 zt 16 381 zt 9480 zt
4 5209 115 z 1719008 zt 17 190 zt 13924 74 6 715 zt
5 4427748 zt 1461157 z 14 612 74 11 835 zt 4756 zt
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taczna warto$é¢ biezgca hipotetycznych oszczednosci z tytutu optat licencyjnych wynosi
53 228,39 zt. Model nie uwzglednia wartosci rezydualnej po pigtym roku, z uwagi na niekorzystng
sytuacje Spoétki oraz konserwatywny charakter wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia rozdzielenie tgcznej oszacowanej wartosci znakéw towarowych na
poszczegdblne prawa ochronne:

Prawo ‘ Udziat ‘ Wartos¢
Stowny znak ,,Dramix” — R.279897 80,0% 42 582,71 zt
Stowno-graficzny znak ,,Dramix” — R.328590 20,0% 10 645,68 zt
tacznie 100,0% 53 228,39 zt

7. WYCENA DOMEN | SERWISOW INTERNETOWYCH

7.1. Zatozenia

Zatozenie dramix.pl dobredrabiny.pl

Koszt odtworzenia serwisu 20000 zt 20000 zt
Zuzycie / utrata funkcjonalnosci 70,0% 50,0%

CPC zastepczy 0,80 zt 0,80 zt
Wspdtczynnik realizacji wartosci SEO 15,0% 15,0%
Okres korzysci SEO 2 lata 2 lata
Stopa dyskontowa SEO 20,0% 20,0%
Naktadanie wartosci z marka 75,0% 0,0%
Koszt odtworzenia serwisu 20000 zt 20000 zt

Koszt odtworzenia przyjeto na poziomie dolnej granicy przedziatu wskazanego przez Spétke.
Korekty z tytutu utraty funkcjonalnosci majg charakter ekspercki: wyzszg korekte zastosowano do
dramix.pl, ktéry wedtug przekazanej informacji zostat utworzony w 2014 r. Dla dobredrabiny.pl
zastosowano nizszg, lecz nadal znaczaca korekte.

CPC zastepczy oznacza szacunkowy koszt zakupu jednego klikniecia w ptatnych wynikach
wyszukiwania. Wspodtfczynnik realizacji 15% oznacza, ze jedynie czes¢ teoretycznego kosztu zakupu
ruchu zostata uznana za warto$¢ ekonomiczng aktywa. Jest to istotna redukcja odzwierciedlajaca
fakt, ze klikniecie nie jest rGwnoznaczne ze sprzedazg, a utrzymanie widocznosci wymaga dalszych
dziatan.

7.2. Obliczenia

Skfadnik dramix.pl dobredrabiny.pl
Koszt odtworzenia 20 000,00 zt 20 000,00 zt
Wartosé techniczna po zuzyciu 6 000,00 zt 10 000,00 zt
Klikniecia zannualizowane 33525 25725
Wartos¢ SEO przed korekta 6 146,25 zt 4716,25 zt
Korekta naktadania z markg 75,0% 0,0%
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Sktadnik dramix.pl dobredrabiny.pl
Wartos$¢ SEO po korekcie 1 536,56 zt 4716,25 zt
Wartosé domeny i serwisu 7 536,56 zt 14 716,25 zt

Eliminacja podwdjnego ujecia wartosci: Domena dramix.pl jest identyczna z oznaczeniem
chronionym znakami towarowymi. Czes¢ ruchu na stronie moze zatem wynikac z rozpoznawalnosci
marki, ktéra zostata juz ujeta w wycenie znakéw metoda relief from royalty. W modelu wytgczono
75% wartosci SEO dramix.pl jako potencjalnie naktadajacej sie z wartoscig marki. Dla dobredrabiny.pl
nie zastosowano korekty, poniewaz domena ma charakter opisowy, a jej widoczno$s¢ moze wynikac
przede wszystkim z fraz produktowych niezwigzanych bezposrednio z markg Dramix.

taczna wartos$é domen i serwisOw internetowych zostata oszacowana na kwote 22 252,81 zt.

8. PODSUMOWANIE WYNIKOW

Przedmiot wyceny Wartos¢
Stowny znak ,,Dramix” — R.279897 42 582,71 zt
Stowno-graficzny znak ,,Dramix” — R.328590 10 645,68 zt
Domena i serwis dramix.pl 7 536,56 zt
Domena i serwis dobredrabiny.pl 14 716,25 zt
taczna wartos¢ WNiP 75 481,21 zt

Wartos¢ WNIP po zaokragleniu: 75 000 zt

Stownie: siedemd_ziesigt piec tysiecy ztotych

9. UWAGI DOTYCZACE OPRACOWANIA

Niniejszg opracowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze
w oparciu o dokumentacje otrzymang od Zleceniodawcy oraz pozyskang we wtasnym zakresie przez
Autordéw opracowania. Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny miec na uwadze, ze przedstawione
oszacowanie moze by¢ obarczone ryzykiem, wynikajgcym z prawdopodobienstwa przyjetych w
oszacowaniu zatozen.
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Wycena WNiP
KLAUZULE | OGRANICZENIA

10. KLAUZULE | OGRANICZENIA

- Wycena zostata sporzgdzona zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem wyceniajgcego.

- Zatozono, ze wyceniajgcym udostepniono wszelkie niezbedne informacje i dokumenty mogace
mieé wptyw na ustalenie wartosci znaku towarowego.

- Autor opinii przyjmuje w dobrej wierze dane przekazane przez Zleceniodawce, niezbedne do
wykonania niniejszej wyceny.

- Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi
analizami, opiniami i konkluzjami osoby wykonujacej wycene, ktore ograniczone sg wytgcznie przez
przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace.

- Nie pozyskano poréwnywalnych umoéw licencyjnych dla marki Dramix. Stawka royalty 1,0% oraz
udziat przychoddw 33% sg zatozeniami eksperckimi modelu.

- Korekty zuzycia, CPC, wspodtczynnik realizacji wartosci SEO, okres korzysci oraz korekta
nakfadania wartosci z marka majg charakter szacunkowy i zostaty przyjete konserwatywnie.

- Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez
wyceniajgcego wnioskow oraz konkluzji z géry zaktadanymi rezultatami.

- Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w
raporcie wnioskéw lub konkluzji z géry zaktadanymi wartosciami, uzyskania z géry zatozonego
rezultatu, przysztych wydarzen bezposrednio zwigzanych z celem wyceny, czy tez konkluzji raportu
korzystnej dla klienta.

- Raport sporzadzono wytgcznie dla celu okreslonego w punkcie 1.1.

- Za wykorzystanie opracowania do innych celdw, jak réwniez przez osoby trzecie autorzy nie
ponoszg odpowiedzialnosci.

- Niniejsza wycena nie moze by¢ publikowana w catosci ani w czesci bez zgody autora.
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